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工银理财·鑫添益最短持有120天固定收益类开放式理财产品1号
（24GS2912）（销售代码：24G2912E、24G2912H、24G2912I

、24G2912J）2025年第三季度季报

1、重要提示

理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，工银理财有限责任公司提醒
您“理财非存款，产品有风险，投资须谨慎”。

2、理财产品概况

产品名称
工银理财·鑫添益最短持有120天固定收益类开放式理财产品1
号

产品代码
24GS2912（销售代码：24G2912E、24G2912H、24G2912I
、24G2912J）

登记编码

Z7000824000844
本理财产品已在全国银行业理财信息登记系统进行登记并获得
登记编码，可依据该登记编码在中国理财网
（www.chinawealth.com.cn）查询产品信息。

募集方式 公募

运作模式 开放式

投资性质 固定收益类

销售币种 人民币

产品风险评级 PR2

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2024年11月05日

产品到期日 --

业绩比较基准

产品24G2912E份额业绩比较基准（年化为）：2.2%-3.2%；产
品24G2912H份额业绩比较基准（年化为）：2.2%-3.2%；产
品24G2912I份额业绩比较基准（年化为）：2.1%-3.1%；产
品24G2912J份额业绩比较基准（年化为）：2.1%-3.1%。业绩比
较基准由产品管理人依据理财产品的投资范围及比例、投资策
略，并综合考量市场环境等因素测算。
本理财产品为固定收益类产品，产品主要投资于债权类资产，
挖掘固收市场投资机会，稳健开展投资，防控投资风险。
业绩比较基准测算：以产品投资存款类及货币市场工具类0
％-50％，利率债0％-50％，信用债50％-100％，债券型基金0
％-80％，杠杆率100％-130％为例，业绩比较基准参考：货币
市场工具、现金等流动性较高的资产，可参考中债（0-1年）国
债财富指数、中证货币基金指数收益等，含信用债、利率债等
债券类资产，可结合产品期限参考“中债-高信用等级中期票据
全价(1-3年)指数年化收益率（万得代码：CBA03423）”，考虑
资本利得收益并结合产品投资策略、产品费用等进行测算。(产
品示例仅供参考，具体投资比例可根据各类资产的收益水平、
流动性特征、信用风险等因素动态调整，投资范围、投资限制
、投资策略详见产品说明书。)
业绩比较基准是产品管理人基于产品性质、投资策略、过往经
验等因素对产品设定的投资目标，不是预期收益率，不代表产
品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。业绩比
较基准仅用于评价投资结果和测算业绩报酬，当监管政策、市
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场环境、产品性质等因素发生变化，产品管理人在符合监管政
策要求下可调整产品业绩比较基准，并提前通过本产品说明书
信息披露章节约定的信息披露渠道公布调整情况和调整原因。

杠杆水平 100.11%

产品托管人 工商银行北京分行

投资账户类型 托管账户

托管账户开户行 中国工商银行股份有限公司北京市分行营业部

托管账户名称 中国工商银行托管专户（北京）-24GS2912理财产品

托管账户账号 0200000329200434549

报告期末理财产品份额

24G2912E:39,893,691.35
24G2912H:64,148,271.18
24G2912I:23,649,496.50
24G2912J:320,647,333.46

3、产品净值表现

份额净值

24G2912E:1.0249
24G2912H:1.0250
24G2912I:1.0237
24G2912J:1.0241

份额累计净值

24G2912E:1.0249
24G2912H:1.0250
24G2912I:1.0237
24G2912J:1.0241

资产净值

24G2912E:40,887,954.78
24G2912H:65,752,130.60
24G2912I:24,210,484.02
24G2912J:328,372,859.13

报告期内年化收益率

24G2912E:2.57%
24G2912H:2.53%
24G2912I:2.38%
24G2912J:2.46%

注：报告期内年化收益率=（本报告期末累计净值/上一报告期末累计净值-1)/本报告期天
数X365X100%。对于报告期内新成立的产品或份额，“上一报告期末累计净值”指产品或份额的
初始净值，“本报告期天数”指产品或份额起息日至本报告期末的天数。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

一、宏观经济回顾
国内方面，九三阅兵胜利完成，多种全球领先的新装备集中亮相，彰显了我国强大的军事科技
实力和坚定维护世界和平的决心，对于中美竞争和全球体系重塑等将产生深远影响。中美马德
里经贸会谈进展较为积极，东升西落态势下优势在我。出口数据略有放缓，出口亮点在于开拓
一带一路方向。社融保持较高增速，M1增速持续回升，显示出国内经济活动持续活跃。工业增
加值保持较高增速，社会零售稳中有缓，固定投资持续放缓，地产价格持续疲弱，物价水平保
持温和。工业企业利润同比大幅回正，在反内卷的大战略下工业企业营收已经出现明显修复。
国内股市持续活跃，新科技、新产品、新业态不断接棒引领市场，在推动科技兴国的同时提升
人民财富，有利于居民预期和经济现实的双向正循环。国外方面，特朗普政治盟友遭遇枪击，
美国社会撕裂日益严重。美国国会建制派阻挠预算法案，政府再度陷入停摆危机。美国就业数
据持续偏弱，制造业就业不升反降，陷入负循环泥沼的美国越挣扎越下陷。万众期待下美联储
终于降息25个基点，特朗普通过换人拿捏美联储动向。日本仍处于春斗后就业-通胀循环的自我
实现阶段，通胀结构持续改善，核心房价持续高涨，服务通胀持续修复后可能年内再度加息。
欧洲经济动能有限，目前最大焦点是俄乌局势进展。往后看，进入四季度后中国出口可能稳中
有缓，消费或将受到资本市场上行带来的积极提振，投资面临一定产能出清的问题，结构上存
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在部分新兴产业的机会；国外整体处于东升西落的加速阶段，中美会谈、地缘冲突、军备竞赛
、美元信用等形势复杂多变，需要持续保持警惕。
二、固收市场回顾
2025年三季度，货币政策适度宽松，强化逆周期调节，央行对于流动性的呵护态度较为明确，
综合运用多种货币政策工具，服务实体经济高质量发展，为经济回升向好创造适宜的货币金融
环境。在稳增长与“反内卷”政策预期升温、股债跷跷板效应以及公募基金销售新规征求意见
稿等因素的共同作用下，三季度债市收益率整体震荡上行，长端调整幅度更大，利率曲线陡峭
化。截至9月末，1年期国债活跃券收益率相比6月末上行约1BP至1.3462%，10年期国债活跃券收
益率上行约13BP至1.7830%。信用债收益率多数跟随利率债调整，信用利差涨跌互现。
具体来看，7月，中央财经委会议提及“推动落后产能有序退出”，市场“反内卷”政策预期升
温下商品、权益市场行情演绎，债市承压回调，一定程度上触发基金赎回压力，下旬雅鲁藏布
江下游水电工程开工，再次催化市场稳增长预期，叠加海外贸易谈判边际向好，权益、商品市
场持续表现强势，同时债市担忧央行态度或边际转向，债市继续承压，直至月末央行公开市场
投放积极及政治局会议政策部署以存量政策落地为主，债市收益率小幅企稳，7月10年期国债活
跃券收益率整体上行6BP至1.7055%。8月，国债、地方债、金融债券增值税改革落地，引发市场
对于新券定价的讨论，股债跷跷板仍是影响债市的主要因素，期间沪指突破3800点，债市在压
力之下回调，并再度触发基金预防性赎回压力，但货币政策呵护态度仍存，央行前置续作3个月
买断式逆回购释放暖意，央行操作配合政府债供给放量，债市短端相对稳健，长端有所调整，
收益率曲线陡峭化，8月10年期国债活跃券收益率整体上行7BP至1.78%。9月，财政部与中国人
民银行联合工作组第二次组长会议召开，引发市场对于货币财政协同及国债买卖工具重启预期
，利率短暂小幅下行。之后证监会发布基金销售费用管理规定征求意见稿，在债基赎回担忧下
利率快速反弹。中旬公布的8月经济数据反映基本面仍偏弱，叠加央行买债预期升温以及权益市
场涨势放缓，配置盘保护下债市收益率震荡下行。海外方面，美联储重启降息周期，符合市场
预期。临近季末央行公告14D逆回购机制调整呵护跨季资金面，但期间投放偏精准呵护，叠加宽
信用政策预期、基金销售新规和权益市场扰动反复，债市收益率再次震荡上调，随后伴随资金
面改善交易情绪修复而下行，9月10年期国债活跃券收益率整体上行0.3BP至1.7830%。

4.2、操作回顾

产品投资以信用债和存款存单类资产为主。债券投资方面，以中高等级、中短久期的信用债为
主，维持适度的久期和杠杆水平；精选个券提升产品收益，并严控持仓比例以分散风险，另外
配置了一定比例的存款存单类资产以抵御市场波动风险。

4.3、下一步投资策略

产品将基于市场情况和研判以灵活调整投资策略。债券投资方面，综合运用久期策略、杠杆策
略、信用精选策略、品种利差策略、骑乘策略、交易策略等提升产品收益、控制产品回撤。

5、投资组合报告

5.1投资组合基本情况

序号 资产种类
穿透前占总资产的

比例（%）
穿透后占总资产的

比例（%）

1 现金及银行存款 11.89 27.84

2 拆放同业及债券买入返售 0.00 5.51

3 债券 0.00 66.64

4 资管产品（除公募基金） 88.11 0.00

5 合计 100 100

注：总资产包含应计利息、证券清算款和其他应收款项。金融衍生品类资产（如有）规模以保
证金计算。因末位数字四舍五入，可能存在尾差。

5.2产品投资前十项资产明细

序号 资产名称 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 定期存款 66,538,705.93 14.47

2 23余城01 18,722,973.72 4.07

3 23钱开01 12,430,688.89 2.70
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4 23沿海02 12,259,602.92 2.67

5 GC001 11,862,485.90 2.58

6 22洛建01 10,351,413.22 2.25

7 银行间封闭式回购15天 10,297,351.38 2.24

8 23沿海01 10,260,596.16 2.23

9 23绍兴02 9,688,615.32 2.11

10 23津港01 9,519,761.47 2.07

注：本表格列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产，不含现金及活期存款、7个工作日内到
期的定期存款。总资产包含应计利息、证券清算款和其他应收款项。其中，定期存款类资产（
如有）规模合并计算，金融衍生品类资产（如有）规模以保证金合并计算。因末位数字四舍五
入，可能存在尾差。

5.3报告期末产品投资非标准化债权类资产明细

序号 融资客户 投资品名称

剩余
融资
期限(
月)

投资
品年
收益
率(%)

投资
模式

是否存在风
险

无

5.4投资组合流动性风险分析

产品持有合理水平高流动性资产，并逐日跟踪产品流动性情况，整体流动性风险可控。

6、其他重要信息

本产品其他信息详见说明书。
（1）关联交易披露
关联交易详见附件。



附件：24GS2912产品2025年三季报关联交易信息

一、报告期内投资关联方发行或承销的证券

无。

二、报告期内投资关联方发行或管理的基金

无。

三、报告期内关联交易相关费用

序号 费用类型 金额（万元）

1 管理费发生额 10.35 

2 销售费发生额 24.31 

3 托管费发生额 2.07 

4 资管产品管理费发生额 0.79 

5 资产推荐与服务费 0.00 

6 其他费用 0.00 

四、其他关联交易

报告期内，本产品未发生其他关联交易。

注：如本产品约定收取浮动管理费，上述管理费发生额不含暂估浮动管理费。

末位数字四舍五入，可能存在尾差。


